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CAHTUH CAV, CAHXYYTUNH 30XMLYYNAX XOPOOHbI
AAPIbIH XAMTAPCAH TYWAAN /TeCell/

Apraynan 6atnax Tyxau

XOpOHIMNH YHAMNradHUM Tyxanh XyynuiH 8 gyraap 3ynnuuH 8.2 gaxb XSCrunr
YHA3CN3H Tywaax Hb:

Har. “busHecninH yHanNraa xminx apraynan’-bir xascpanrtaap 6atancyramn.

Xoép. BuaHeCcUrMH YHANrad Xxunx apradnanblH X3panKUNTd4 XAHaNT TaBbX
axunnaxoelr CaHrMnH samHbl  HartnadH 6ogox  OypTronuiH  ©oanorbliH - rasap
/M. MumngcypaH/-T, CaHXyyrmmH 30Xmuyyriax XopooHbl 3ax 333MUNH cyaariraa XenknumH
razap /H.OwyH4nmar/-T gaanracyramn.

'ypaB. OHaxyy Tywaan rapcaHtam xonbdorayymk, CaHrmiH cang, CaHxyyrumH
30XMuyynax XopooHbl AaprbiH xamTapcaH 2011 oHbl 274/240 pyraap Tywaanbir
XYYUHIyn 605ICOHA TOOLCYran.

CAHIMNH CAUL. CAHXYYTUINH 30XULIYYYNAX
XOPOOHbI OAPTA
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CaHruiiH cang, CaHXyyrminH 30XMLyynax XOpOOHbI
paprbiH xamtapcaH 2020 OHbl ... Ayraap capbliH ... -Hbl
OO0pUAH .. ... ...... ayraap TywaanblH XxaBcpant

BU3HECUWH YHINI33 XUNX APTAYNAT
Har. Huutnar ynaacnan

OH3 apraunarnblH 30punro Hb GuaHecunr eepuneH bGawuryynax, TataH Oyynrax,
epuIr xyBbLl@aaraap CONUX, XAcCarynaH 6onoH 6yxang Hb Xydangax, Xygangad
aBax, LUMHI3P XepeHre opyynanTt XUnx, HAMINT XyBbLi@a 3CXyN YHIT Laac raprax,
Bycag 30punroop XepeHrniH YHINra3Hun Tyxanm XyynuniH 3.1.5-g 3aacaH yHa
LQHUIAT TOOOPXONNOX (Laawwng “busHecnini yHanraa”)-4 OpLUMHO.

BusHecuinH yHanraar xmnxag XepeHruiH YHIIr33HUM Tyxan xyynb, YHIT LaacHbl
3ax 393MIMNH Tyxan xyynb, KoMnaHwunH Tyxanm Xyynb, YHONM33HWA OSIOH YNCbIH
ctaHgapTt (uaawwng “YOYC” rax), xonborgox Xxyynb, Xypam, rapbiH asnarbir
GapumTanHa.

Xoép. BusHecniH yHanrasHg TaBurgax waapanara

YHAMragumMH Hb OM3HECUNH YHINMA3r XUNMxA33 OU3HECUMH OHUNOTMKI cydarnx,
XOPOHIMNH YHIMI33HUA Tyxan XyynuuH 7.1-4 3aacaH 63anTran axnbir XxaHracaH
GanHa.

BU3HECHINH YHANrag XMNX YHAMNI334MH Hb Japaax Maprawun, Yagsap, TypLinarbi

LWaapanaryyabir xaHracaH 6ansan 30XuHo. YyHA:

2.2.1 XepeHrnnH YHIMragHUN YU axunnaraa 3pxnax Tycram 3eBLUeepesiTaun
boanx;

2.2.2 MapraxnunH Gaunryynnaraac 30xmoH 6aunryyncaH Ou3HeCUnH YHINr33HUN
M343r ONrox cyprantag Xxampargax, Xonooraox wanrant erd T3HLCSH
banx;

2.2.3 BuW3HECUNH YHANra3HUM axnbir 6oguTon, TeB rony 6a yp 4vagBapTan
Oangnaap ryuMuaTraxag Waapgnaratad  MIprawun, 4vageap, 30XuX
Typwnaratan 6anx. lWaapgnaratan Toxvongong eep YHINra3uYMH 3Cxyn
HapPUNH M3PraLICIH MIPIrIXMUTHIIC Tycranuyaa aB4y, XxaMTpaH axunnasan
30XUHO;

2.2.4 DBW3HECUMH VYHONM3HM axnblH SBUAA4 alwurnargcaH anueaa opu
M333N13M, O9BLUYYIICIH TOCeennyyounH Hangsaptan bangang y3yynax
CYObEKTUB XYYWUH 3YWUNUAH Heneer xaMrmnH 6ara Gannrax, Har Tanbir
GapbcaH AYrHONT rapraxaac 3alfCXMAXUNH Tyng MI3ProxnunH LWyyH
TYHraax axrnbir 60anTon xmmnx Yageaptamn 6anx;

2.2.5 BW3HECUH YHAMrad XMWX YHIMMI94YMH Hb TyXalH OGU3HECUMH CaHXYYrUinH
TannaH, TYYHUA YHOC3H Y3YYNanTyyaumr OUnrox, Tamndapnax, WUHXIIH
6oanTon  YHAMANT erex, XapbUaaHyyabll OHOBYTOM TOLOPXOMIIOX,
T3Or33PUNT BU3HECUINH NPIBLYNH TOCOBNNUIT rapraxag almrnax, LWNHXNaxX
YagBapTaun banHa.

YHOMNr334MH Hb rapaaT axiblH 3XdHAO Aapaax 3yuncuur 6artaacaH “axnbiH uap

XYpa3'-r  yAnunyynaryMg — TaHunuyynad [BpaaT  axnblH 3axugnaap

B6atanraaxyynHa. YyHAa:

2.3.1 YHONrasyHum To40PXONSIONT;

2.3.2 Ynnunyynary (ynnynyynardua)-unH To4OpPXOMonT;

2.3.3 BopwuynargcaH 6ycaa xaparnarygunH TOOOPXOWONT;

2.3.4 YHanaraax 6yn 6usHec;
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2.3.5 YHONraaHuwn Banior;

2.3.6 YHONrasHMn 30pusiro;

2.3.7 X3parnax yH3 Ud3HUI Cyypb;

2.3.8 YHonrasHun egep;

2.3.9 YHanraauHum axmn 6a TYyHUA anuBaa Xs3raaprantyygblH MeH 4aHap,
X3MX39;

2.3.10 YHINr334MH MUTran y3yynax mMagaannuiH tepen 6a ax cypBarnx;

2.3.11 Mapgargaxyny Teceennyyg 6a/6ytoy Tycran tTeceennyya;

2.3.12 banTrax TannaHrmnH Tepen;

2.3.13 TannaHrmmH XaBnanT, TYraaH TapaanT 6a X3parnasHumn xa3raapnanTtyya;

2.3.14Yranraar YOYC-A4 HUMUYYNaH rynmuatrax 6a  yHAnmradumH Hb  Oyx
M343r43XYyML, OpLyyAblH 30XUCTON BananbIr YHINAX;

2.3.15 bycag.

BusHecunH yHanNraar xumx sisuag xonborgox xyynb, Aypam xypmaap YOYC-g

3aacHaac eep Wwaapanara TaBuracaH 6anean:

2.4.1 YOYC-aac raxcaH raxunT rax y39H YHINrasHUA TannaHg Toapyynra XunH,
BapuMTXKyynHa. QH3 Toxmongong 6u3HecCunH yHanrasHun tannaHg “YOYC-
bir mepaceH” acxyn “YOYC-blH pgaryy TrynuaTracaH” rdcaH Yr, Xannar
X3parnax 60sHo;

2.4.2 Xoapas YOYC-aac raxcaH raxunTt 6anxag YHIMrasHun tannaHg togpyynra
xunraaryn Toxumongong “YOYC-bir meppcen” acxyn “YOYC-bH paryy
MYMUITrACIH” rAC3H YT, X3NNar XaparnaxXunr XOpurioHo.

'ypaB. BU3HECUMIH YHAMNI33 XX aXnblH Japaanan

BU3HEeCUINH YHANI3a3HUIM aXrblH 30PUATO, aXIblH Liap Xyp3ar TOAOPXOWIHO.
[[BpaaT axnblH 3axugnblH garyy YH3MraguuMH Hb OGu3HecuinH axun GanpganTtan
BueunaH TaHunUax, axnblH Tenesneree, xyBaapumir 60noBcpyynHa.

YHOMNra34umMH Hb OU3HECUNH YHIMM33 XMNX3 LWaapanaratanm gapaax mMagaanniavnr

LyrnyynaH WyHXUNHI. YyHa:

3.3.1 YNCbIH X3MX33HUI 34UNH 3aCrMAH MaKpO OpPYHbI M3O3313ST;

3.3.2  YnnunyynardunH yin axunnaraaHbl candapblH M343313/1;

3.3.3 OpcengerymiiH Tanaapx 3ax 333MUNH cyganraa;

3.3.4 BuaHecMnH YyYHANre3HL awwurnax 30puUnNroop 3acrMiH raspbiH  GOMOH
KOMNaHWMH OOHObIH 6reeXwWnH XyBb, WHMNAL OOMOH SAWWH 3acCrUiiH
OCONTUNH XYyNaaraak Oyn XyBb, OMYUNH IPCOSNMMAH HIMITONUAH TYYX3H
BOMNOH TeceenceH erergesn, KOMMaHUMH XAMXKI3HUA 3PCO3NTMIAH HAIMIArLarT,
canbapblH 3pPCA3NMIAH HAMArAdM, WXKUIT TOCTOM KOMMNaHWyAblH XAHANTbIH
XyBb OpPOSILOOHbI apuimkaaTtam xonbooTon, caHXyyrminH Bycaa Maga3narn;

3.3.5 YHanargax Ganraa ax axymH HaDK, Ganryynnaraac T34r33puinH eepcammHx
Hb ©3anTracaH andaH &écHbl G6apuMT Ouunrt TycrargcaH M3433M3n,
TaHunuyynra, uaxum XyyacaHg HI3NTToW 6GONOH XxaanTTam XypaaHg
TOAOPXOM 3PXI3P HIBTPIXIIP TaBUrACAH MIAIINAN, yaupanaratanm XMncaH
yyn3anT spununaraap uyrnyyncaH 6anryynnarbiH 40TO04 M343319/7;

LlyrnyyncaH magaannuiH 6oauTton, HanasapTtan 6ananbir YHI MK, AYrHIXUIH Tyng

Aapaax LWWHXUNT33HYYANAT XUNBAN 30XMHO. YYHA!

3.4.1 3pcasnunH WNHXNUNIIJ;

3.4.2 YHONrasHuUn enpeec eMHex 3-5 >XMUMI33C AOOLUNYW >XUMWWH CaHXYYIMAH
Tannang XMnx LWNHXUITIS, TOXUPYYNra;

3.4.3 YHonrasHuh epgpeec Xxonmwmx 5-aac  QOOWIYW KUAWAH  OBU3HECUIH
TeneBnereeH] CyypurncaH TeCeesiCeH CaHXYYIMWH Taunang Xunx
LWMHXWUITTI9, TOXUPYYNra;
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3.4.4 CaHxyyrunH xapbLaaHbl LWNHXUITIY;

3.4.5 33paruyyncaH WNHXNTI9;

3.4.6 Makpo OpYHbl 3PCO3NMUNH LUNHXNITII;

BU3HeCUH YHaNraaHMM axriblH 30PUITbIr XaHrax YHS L3HUN CyYpb, TOXUPOMXKTON
YHAMrasHUM xaHanara 6050H apryyabir COHIOH YHIN33HUN TOOL0O0SbIN XUIAHA.
BU3HECUINH YHANI33HUIN YP OYHT HAITIAX, OU3HECUIAH YHAMNTA3HUIA TannaH 6anTrax,
YUNUnyynardug Xypryynda.

[epeB. BU3HECUNH YHANra9 XMnx xaHanara, apryyn

BusHnecninH yHanrasHa YOYC-bIH garyy 3ax 3935MK1H, OPIiorbiH, ©pTrMiH XaHanara
9CXYN 34ra3p xaHanaryyablH XOCNOSbII COHIOX ©MYUNH YHI LBHI, GanryynnarbiH
YH3 LIBHUIT TOOOPXOMSTHO.

YH3MragumH Hb GU3HECUIH YHIMNII3HWUIA YP OYHI X3P3rnax 30puiro, 3opuynantramn
ysanayynaH TOXYMPOMXKTON YHS LSHU CYYPUNT COHIOX, TyXaWH COHFOCOH YHS LI3HWUIA
CYYpPbT TOXMPOX YHIMNIA3HWUMA XaHanara GOnoH aprbir COHIOX, YHAN33HUN 3CXYI
XOMXKUMATUAH e4pvH Bananaap YHINraar XMnHa.

YHanragumH Hb YOYC-biH garyy gapaax yH3 U3HMIA cyypuydaac YHIrasHumn
30pUIIrol TOXMPOX CYYPUNT COHIOH X3P3arnaHa. YYHA:

4.3.1 3ax 3335MNH YH3 L3HUIN CyYpb;

4.3.2 BoauT yH3 U3HUN Cyypb;

4.3.3 3ax 3331ninH 60ANT YH3 LU3HNIA Cyypb;

4.3.4 3ax 339nNuKrH TYPIICUNH Tenbep;

4.3.5 Toarw wynapra yH3 LU3HUIA CYypb;

4.3.6 XepeHre opyynanTbiH YH3 L3HUI CYyYypb;

4.3.7 OpPrexXunTunH XaMH3NTUIAH YHS LIBHUI CYYypb;

4.3.8 YcTranblH YH3 LU3HWI Cyypb;

4.3.9 bycag.

3ax 399nuMnH xaHanara

3ax 393MUNH XaHanarbir TyXxanH OM3HECUNr YHANax3g Laapanaratai YHUrH

M3439n3n 63n3H ongouTon Gawraa, acxyn wxkun Byly Xuwmk 60nox TecTan

KOMMaHWH apumkaaHbl M34335131 6anraa TOXMONAONA X3PIrfaHa.

3ax 393nuMMH  xangnaraap OWM3HECUWr YHINAX439 Adapaax apryygaac anb

TOXUPOMXKTOWI COHIOH X3ParnaHa. YyHAa:

4.5.1 XKuwur KOMNaHUNH apumkaaHbl apra. H3 Hb HangBapTan 9x cypBaskaac
OMX aBcaH agun TecTanW YWn axunnaraatah OusHecuH apurnkaaHbl
M3433913n4 TynryypfnaH yHanaar GU3HeCcuinH yHanNrasaHum apra om.

4.5.2 Hasntran Xuwur KomnaHunH apra. OH3 Hb WXWM YUMMANUAH HI3NTTIN
XyBbLi@aT KOMMNAHWYyAbIH CaHXYYrMWH M3433M3n4 CYypuricaH YHONra3HUN
YPXYYNAr4nnr alimrnaH yHanaar GU3HECUNH YHINI33HMIA apra toMm.

4.5.3 bycag.

3ax 393nMMH XaHAanara Hb X34MWr33p 3ax 333MUMWH  Wyya OpL, M3433nang

cyypuncaH GancaH Y YHINr33YHUNT MIPraXkrMniH WYYH TyHraax axmnaac rapax

YYPar xapuyunaraac 4eneenexrymn.

YKnwnr KomnaHuMr COHroxaoo gapaax XyuYuH 3yWncunir xapransaH y3coH 6avean

30XUHO. YyHA:

4.7.1 bopnyynant, alur, XepeHrMmnH XaM»ad Hb OMpOonLoo banx;

4.7.2 AWrMnH mapxuH, eHrepceH 6a xynaargax Oym ecent, ynn axunnaraaHbi
Bycunan, 6usHec apxangar Tepen rax MIaT YUI axunnaraaHbl yp awwurt
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Gangan ©OOMOH CaHXYYrMiH Xapbuaaraap XOMXUrggar CaHxyyruiH

apcaanyya Hb onMpornuoo 6anx;
COHIrOCOH ~ XULIMT  KOMMaHWyOblH ~ M3439nan4 — TynryypnaH  YH3Sra3Hum
YPXKYYNA3r4nnr ToOoLo0osTHO. XKULWunr KomnaHuyg Hb YHIImK Oy komnaHuac sinraatamn
TOXMOMNAOSNA YHINMA3HUM YPXKYYArdng 30Xnx TOXUPYYNrbir XUAHS.
TOXMPOX YHONMA3HUA  YPXYYJISMYUAr  alnrnaH eMYUMWH  YH3  LUSJHO  9CXyn
GanryynnarbiH YH3 L3HUAT TOOOPXOMITHO.
YHIMragHUN yPXXYYNardyma gapaax ypxxyynardumr aBsd y3ax 6onHo. YyHa:
4.10.1 bopnyynanTblH YPXXYynary;
4.10.2 Xyy, TaTtBap, an1araan, XOporanbliH eMHeX allrumH ypxXyynary;
4.10.3 Xyy, TaTBapblH 6MHOX aLUrMmiH YPXXYYnary;
4.10.4 Amrt manTMarsblH HEBLMNH YPXKYYNary;
4.10.5 MeHreH rynnrasHuim ypxyynary;
4.10.6 HUNT XepeHInnH ypxxyynary;
4.10.7 bneTt xepeHruH ypXxyynary;
4.10.8 AWrMmH ypxxyynary;
4.10.9 bycag.
BanryynnarbiH yH3 U3H3 (enterprise value) Hb ©MYMAH 3ax 333MUNH YHI LSH3
(equity value) g029p epuirH 3ax 393NMAH YH3 U3HI (debt value)-unH HMNNG3paap
TOL4OPXOMNOrA0HO.
OMUYNINH 3aX 393MUNH YHI LOH3 Hb BanryynnarbiH YH3 L3HS 6a uaBap ep (net debt)-
NWH 36pYYrasp TOLOPXOMNNOr40HO.
YH3MragHu e4peepx LiaBap 6pUH 3aX 333SIMMH YHS L3HS Hb BU3HEeCUnH ypT BOMOH
BGorMHO XxyrauaaT 333SIMAH epUIMH 3aX 3335IMAH YHI LBH3 B0NOH MeHre, TYYHTaN
agunTrax 3yununH ynaaranninH 3epyyrasp To40PXOMNOraoHo.

OpnorbliH xaHanara

OpnorblH xaHgnarbir TyxaH 6usHecunH opsioro 6un 60Nrox Yagsap Hb YHI LUAHA

Heneenex Mawl 4Jyxan anemMeHT 6anx, GU3HEeCUNH NPI3QYNH OpNiorbiH AyH Oa

XyrauaaHbl Tanaap yn yHO43CnanTan NporHo3bir xumx 6onomxromn 6amnx, xondorgox

3aX 333MIUIH XMLLMX 3YWIC Hb X3annraap Garraa 60noB4 LeexeH banx Toxmongon

XOPArnaHa.

OpnorblH  xaHgnaraap Ou3HecMWr YHAamMax493 Wyyd KanuTanunax —apra,

XoporgyyncaH MeHreH ryinradHun apra, Unyyaan MeHreH ryinradHuim apra 33par

apryygaac anb TOXMPOMXTOWI COHIOH X3P3rnaHa.

BusHecuiiH ecentuiiH xyBb 6a xoporgyynax XyBb Hb YPT XyrauaaHg TOrTMosn yea

MOHIeH TYWNroar ©HeerMnH YHO LU3HA XYBUPraH YH3 USHUMWAT X3IMXKMX LIyy.

Kanutanynax apra tom.

XoporgyyncaH MEHreH T[YWNra3Hum apraap OW3HECUMMH  YH3  USHUNT

TOOOPXOMNOXA00 BU3HECUNH TECOBSICOH TOAOPXOM XyrauaaHbl TypLing orfiox ye

OYPUNH MOHIeH TYWNradHMM eHeernnH yH3 UdH3 Oa TaamarnacaH XyrauaaHbl

SUCUMMH XUNA yNasx TepMuHam YHS L3HUM 6HOerMMH YH3 LJHUA HUNNO3paap

TOOUHO.

XoporgyyncaH MeHreH TymnrasHui apraap Ou3Hecunr yHanaxg’3d Aapaax ye

waTbir bGapumTanHa.

4.18.1 ApraunanbiH 3.3, 3.4-4 3aacaH M3O33INNAT LUMHXKIIAH CaHXYYIMMNH TannaHr
YHOMra3H4 awurnaxelH ©6MHe p[apaax TOXUPYYArbir  XUMK, TYYHUR
yHO3Ccnanunir 6apummkyynHa. YyHA:
4.18.1.1 J30MWMAMNH XyBb OPONILOOTOM XONBOOTOM XAHaNTbiH 6a

XSHanTblH  OyC XyBb OpPONUOOr uryy TOAOPXOW  Anrax
TOXMpYyynax;
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4.18.1.2 Hartnan 6ogox OypTran xeTnenteec YYCC3H 3epyy, snraa,
OHLUIOW LUMHXTAK 3ynnc, 6anHra gasTargaarryn, Har ygaarummH
LUMHXTOM aXXun ryNragHUin Hesneer apunrax Toxmpyynax;
4.18.1.3 Yun axunnaraaHbl Oyc XxepeHre, ep Tenbep, TIAr33PTIMN
XoNn60o0ToN Opnoro, 3apAnbIr TOXMpyynax;
4 TatBapblH Heneer Toxmpyynax;
.5 Xospass bGaunraa 6on 6usHecunH Hargan 6a xygangaH asu
933MLUNXTIN XON6OOTON TOXMPYYIra.
4.18.1.6 bycag.

4.18.2 MeHreH ryunraar Teceenexnee emMyn xamaapax L3B3p MOHIeH rymnrag,
Kanutang xamaapax 4eneeT MeHreH T[YWNradHUM anuHbIr awurnaxsir
COHrocoH 6anHa. YyHa:
4.18.2.1 ©OmMung xamaapax LIBIP MEHIeH ryunraar gapaax TOMbEOroop

TOOOPXOWUIHO:

4.18.1
4.18.1

TameapbiH Oapaax uy383p awue

Hamax Hb: 351920351, xopozdor, bycad meHzeH 6yc 3ylsic

Xacax Hb: 6COH HAM3203X aX/bIH KarumaribiH X3p3au33

Xacax Hb: 6COH HAM3203X Karnumarn 3apuyynanmbiH X3p32U33

Hamax Hb: WuH33p ascaH epuliH YHOC3H OyYH

Xacax Hb: epuliH YHOC3H OyHaUlH 3p23H mesiesim 60s10H XyyaulH menenm

TaHuyy: ©OM4ud xamaapax Uuseap MeH26H 2ylrnaas

4.18.2.2 Kanutang xamaapax 4erieetr MeHreH T[yunraar gapaax
TOMBEOroop TOLOPXONSTHO:

TameapbiH Oapaax y283p awue

Hamax Hb: xyyeulH 3apdan (mameap HereesriceH)

Hamax Hb: 31132031, xopoedors, bycad meHeeH byc 3yurnc

Xacax Hb: 6COH HAM3203X “epeec 4eseesiceH” aXiibiH KanumaribiH X3p32Uu33
Xacax Hb: 6COH HaM3203X Kanumars 3apyyynanmbiH X3p32ya3

TaHUyy: OpyyrncaH kanumarnd xamaapax 4e51eem MeHaeH 2ylineaa

4.18.3 ApraunanbiH 3.3, 3.4-4 3aacaH M3A33MSTUIAT LUMHXKITIH NP33AYMNH TOCOerCeH
MOHIeH TYWNraar TOAOPXOWMOXA00 [fJapaax apryyablH anb  HIruur
XOparnaHa. YyHa:
4.18.3.1 Wyyn «kanutanunax apra 60MOH XOporgyyrncaH MeHreH
TYWNradHUN aprbiH XyBb4, SXMNANUWH L3I 433p O400MMWH allurmnH
apra, 9HMMWH AYHIKAAH apra, >XUHN3C3H AYHKUKAH - apra,
XaHgnarblH WwyramaH ctaTuk aprbir;

4.18.3.2 XoporgyyrncaH MeHreH ryunrasHun aprag TeceBrenTunH aprbir
TyC TyC awurnaHa.

4.18.4 TeceenceH xyrauaaHaac uaawl OM3HECUWr YPrarpkIyynaH awurnaxaap
Xynaargax O6yn toxuongong TePMUHAN YHY USHUAM ropaoHbl ©CenTUiH
3areap, rapax VYeunlH VYpXYynardumH apra, 91y 3arBap, YH3 L3HI
YUIAYYIIArYUUH - 3areap AX  MIT  apryygablH  anb  TOXMPOMXKTOMIoop
TOLOPXOWUIHO.

4.18.5 MeHreH rymnraar eHeerMiH YH3 LU3HO XyBUprax xoporgyynax XyBUWr
TOOLOX00 MEHIeH MYWSITagHUN Tepersi, TyXaH XepeHIMnH UP33aYNH YN
axunnaraatanm xonbooTon apcaanyyaunr TycracaH 6ariBan 30X1HO.

4.19 Map BYNNINH XEPOHIMIH MapraaHTam Xonb00Ton YHINra3HA OU3HECUNH YHI LOHWIAT

Togopxonnoxod Nnyyaan MeHreH rynrasHuim aprbir Xaparnax 60onHo.
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4.20 nyyaan MeHreH rynmnradHuin apraap GU3HECUNH YHINMA3r XMMx4d3 fapaax ye

4.21

waTtbir 6apumTtanHa. YyHa:
4.20.1 LlaBap GMeT xepeHryyaunH 3ax 3935IMNH YH3 LAHMIT TOOOPXOWMOX;
4.20.1.1 LlaBap BMeT XepeHrnnr ToaopPXonnoxao0 Byx apranTunH XepeHre
033D YHAOC3H XOpeHre, YWn axunnaraaHbl Oycag XepeHrumr
HAMX, PraNTUNH ep Tenbepunr xacax To40PXONSTHO.

4.20.1.2 Wnyyaan MeHreH TryWnrasHuMM aprbir  Xaparnax 6Oawnraa
TOXMONAONA MeHre, asnara, 6apaa matepuan 39par CTOYC-bIH
aaryy eptreepee XaMXWUIAC3IH XepeHryyaunr xonborgox 3ax
393MIMMH YH3 UJHA LUWITKYYIK TOXUPYYIHA.

4.20.2 BU3HECUINH X3BUNH MOHIOH MYUIraar TOA4OPXOMNSIOX;

4.20.3 XepeHrninH TOMOOXOH aHrnnan 6ypasp GMeT XepeHIrninH 30XMCTON 6reexXnmnH
XYBUMNT TOOAOPXOWNOX;

4.20.4 BU3HECUINH X3BUIH MOHIOH TYWNIa3HI3C L2B3ap BueT xepeHren xamaapax
YH3 LIBHUIT TOOOPXONNOX;

4.20.5 HUNT MOeHreH TyWMrasHaaC Ud3B3p OMeT XxepeHreq xamaapax MeHreH
YWnraar xacax, 6uer Oyc XxepeHreg xamaapax MeHreH rynnraar
TOOOPXOMNOX;

4.20.6 bret B6yc XepeHIrMH 30XUCTOM BreeXnnH XyBUAT TOOQOPXONIIOX;

4.20.7 bnet Byc xepeHreg xamaapax MEHreH rynnraar TOXMpoX Kanutarkyynax
XyBuap kKanutarkyynax samaap ovetr 6yc XepeHrmnH 3ax 333/IMWH YH3
LOHUMIT TOLOPXOMNOX;

4.20.8 LaBap GueT XOpeHrninH 3ax 3935IMAH YHI L3HO O33p BueT ByC XepeHrnmH
3ax 399/IMNH YH3 LBHUNT HOMIX;

4.20.9 AnnBaa xyyrmmH Tenbep Oyxunh epunr xacax 3amaap eMYMAH YHI LHUNT
TOOOPXOWSHO.

OpnorblH xaHanaraap 6U3HECUIH YHANAAr XMNXA33 YHI LUdHA Heneenex gapaax

XYYMH 3YUNCUNAT aHxaapanTtanm aBd y3Ha. YyHA:

4.21.1 YHanargax 6yn komnaHuiH 6orvHo 6a ypT xyrauaaT ecenTuiiH XyBb;

4.21.2 Xynaargax Oyn xyrauaaHg Hb Xxamaapax apcaanryn xyy 6a apcaanunH
HOMAr4an (uar XxyrauaaHbl 3pcOan, XYYrviH TYBLUHUW 3PCAJM, XOPeHre
opyynanTblH HeXuenTan xonbooTon 3pcadsn, 3ax 333NMWH  3pcaan,
KOMNaHWIMH TyCranncaH apcaan, saapargaxryn 6anxran xonbooTton apcaan);

4.22 ©Mung xamaapax MEHreH ryWnraar xoporayynax XyBuur YnampknanTt kanuran

XOPOHIMMMH yH3 Tortoox 3areap (CAPM), CamxpyyncaH Kkanutan XepeHrmmH yH3
Torroox 3areap (Modified CAPM), 6onoH HunnbapunH apra, Apbutpax yH3
TOITOONTbIH OHOJMbIH anb TOXUPOMXTOW apraap, KanuTang xamaapax MeHreH
rYWnraar xoporgyynax XyBuir KanurtanbiH >XMHNACOH AyHAaX epTrUiH 3arsap
(WACC) apraap Tyc TyC TOOOPXOWUSTHO.

4.23 KanutanblH XnHNacaH ayHaax epter (WACC)-uiH 3arsapaap xoporgyynax XyBumnr

Aapaax TOMbEOroop TOAOPXOUMHO. YyHA:

WACC = (ke X W,) + (kp X W) + [ka (1 —t) X W]

pt

OHO:

WACC - KanumarbiH xopo2dyynax xy8b

ke - 3HeUuliH Xy8bUaam KarnumarsiblH Xopo20dyynax Xy8b

w, - 3HeUlH Xysbyaam KarnumarsibiH HUlm Kanumais 33/19X
XY8UUH XUH, 3ax 333/1UlH YH3 U3HO cyypuricaH xyeb balHa.

k, - Oasyy apxmal xyebyaam KarnumaribliH Xopo20yyriax Xyeb

W, - Lasyy apxmati xyebyaam KarnumarsibiH HUUm Kanumais 33/19X
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XY8UUH XUH, 3ax 333/1UUH YH3 U3HO cyypuricaH xXyeb b6alHa.
epuliH mameapbIH 6MHEX X0po2dyyrax Xyeb

mameaphbiH Xy8b
OPUUH CaHXYyXUnmuulH KanumarbiH HUlUm Kanumair 33/19X
XY8UUIH XUH, 3ax 333/1UlH YH3 U3HO cyypuricaH xyeb balHa.

4.24 YnamxnanTt kanutan xepeHruiH yH3 Tortoox 3arsap (CAPM)-aap xoporagyynax
XYBUWT fapaax TOMbEOroop TOLOPXOMNHO. YYHA:

OHO:

R,

Tr
B
RP,

R, =17+ B X (RPy)

©OMyulH xopoedyynax xyeb

3Spcdaney xyy

YHama20ax 6yl komnaHutiH 6ema kKoaghghuyueHm
3ax 333nuliH eM4ulH 3pcOanuliH HAM320371

4.25 CamxpyyncaH kanutan XepeHrMnH yHa Tortoox 3arBap (Modified CAPM)-aap
xoporgyynax XyBUUr gapaax TOMbEOroop TO4OPXONSTHO. YYHA:

R, =17 + B X (RB,) + RP:£RP.

©OMyuliH xopoedyynax xyeb

Spcdaneyi xyy

YHama20ax 6yl komnaHutiH 6ema kKoaghguyueHm

3ax 33351uliH eMYUlH 3pCOULH HAIM320311

XKUXKU2 KOMMaHUUH X3aMX33HUU 3pCO3TULH HOIM320311
KomMmnaHutiH 6ycad apcOanuliH Xy4uH 3ytnmat xonboomodu
Xxamaapax 3pcOauliH HaM3203s1

4.26 HunbapuinH apraap xoporayynax XyBUWr gapaax TOMbEOroop TOAOPXOWSIHO.

YyHAa:

R, = 77 + RP,, + RP,*RP, £ RP,

©OMyulH xopo2dyynax Xyeb

3pcoanayd xyy

3ax 33351uliH eMYUulH 3pCcO3ULH HAIM320311

XKuxxue komnaHUtH XaMXX33HUU 3pCO3NUUH HAIM3203/1
CanbapbiH 3pcOa1ulH HaM320311

KomnaHutiH 6ycad apcdanuliH Xy4uH 3yunmat xonboomodu
Xxamaapax 3pcoanuiH HaIM320371

4.27 Apbutpax yH3 TOrToOosIbIH OHOSbIH Aaryy Xoporayynax XyBuir gapaax TOMbEOroop

TOOOPXOUNHO. YyHA:

OHO:

R, =17+ (Bi1RP,) + (Biz2RP;) + -+ + (BinRP,)
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- ©MyulH xopo2dyyrnax xyeb
- 3Apcdaneyu xyy

.RB, - 3ax 339351 033px OyHOax xepeHayyOulH 1-33¢ n Xypmarsx
3pcOanuUlH Xy4quH 3yuncmau xonboomod  3pcONUUH
H3M320371

By - TyxalH Xy4uH 3yusn 03X 3ax 333/1UlH OyHOax MaopP3IMXmMaU

xapbuyynaxao | yHam yaacHbl 3pCO3IUtH Xy4UH 3yus myc
6ypd xamaapax M3I0PIMXK

©OpTrurH xaHanara

4.28 ©pTrnnH xangnarbir GBU3HECUNH 3XIANUIMH WaTangaa 6anraa rapaaHbl KOMMaHu
9CXYN 36BX6H OXMH, XxapaaT, XaMTapCcaH KOMMNaHuyaaaa XepeHre opyynanTt XUmx,
XOPOeHre OpyynanTblH ©ereex XypTaar XONAWHr KOMMaHW Oyy XepeHre
opyynanTblH KoMnaHu, 6u3Hec Hb Tacpantrym 6Gawmgnaap yun axwunnaraa
aByynaxaaprym 601COH KOMNaHUMH BU3HECUIH YHIMNTI3M XUNX3, X3PIrNaH3.

4.29 BU3HECUMH YHONMR3r OpTIMWH  XaHafiaraap XUk rynmuaTraxgas  gapaax
Hexuenyyaumnr xapranscaH 6anHa. YyHa:

4.29.1

Oponuorymg Hb 30xuuyynanTbiH Byly XyynuiiH caag xsisraapnantrynrasp

YHOImK Oyn GusHecTan Bapar wXumn X3paruadaT YaHap Oyxum GusHecminr
JaxuH 6un bonrox 6onomxron 6anx;

4.29.2 YHamk Oy Ou3Hecuir HoH gapyv awwurnax 6onoMxut GanansiH Ternee

4.29.3

M343r4axXymy, ypamuyynan Tenenrynrasp TyxanH 6usHecninr maw xypaa

AaxuH LWNH33p 6uin Bonrox 6onomxTon 6anx;

BusHec Hb opnorbir wyyn 6un 6onrogorryn Gereen TyxaH GU3HECUIH
©BOpPMOL, OHLJIOr Hb OpPSIOTbIH XaHAgsiara 3CXyn 3ax 333MMNH xaHgnarbir
awwmrnax amap 4 6onomxrym 6anx;

4.29.4 Xaparnax Oyh YHS USHMA Cyypb Hb OpnyynanTtbiH epTerT cyypunaH

OpnyynanTbiH YH3 LIBHUAT TOOOPXOWNIIOX.

4.30 BU3HECUNH YHIMr3ar epTrMiH XxaHgnaraap XMk rynuaTraxgad gapaax ye warbir
GapumTanHa. YyHa:

4.30.1

4.30.2

4.30.3

4.30.4

TyxanH OM3HECUNH CaHXyyriH GananbiH Tannadg TycrargcaH oyx éuet
©0noH 6MeT ByC XOPOHIUIH 3ax 333STUIAH YHS LSHUAT TOLOPXOWNITHO.
TyxanH OW3HECUH CcaHXyyruiH OananbiH  Taunadg TycraracaH ep
TenbepuiiH GONMOH OaByy 9pPXTAaN XyBbLaaHbl 3aX 333MMAH YHI LIBHWUNAT
TOLOPXOWUIHO.

3ax 333NUINH YH3 LUBH33p TogopxonnoracoH buet 6a 6uet 6yc xepeHrmiH
HUNNB3P YHI LIBHI3C 6pninH BOMOH AaByy 3PXTIN XyBbLiaaHbl 3aX 333SIMNH
YHO LIBHUWUI XacaX SHMMWH XyBblLlaa 333MLINMYA34 XaMaapax eMYniH 3ax
333MMWH YHI LQHUNT TOQOPXOMITHO.

Waapgnaratan Toxvongong 3HrMWH XyBbll@a 3933MLWIMNYA3L Xamaapax
eMuniH 100%-UNH XyBb OPOSILOOHbI YH3 LBHUWAM epTrMiH XaHgnaraap
TOOOPXOWNCHbI fapaa XAHaNTTamH ypamuwyynan, XsaHanTtryiH ©OO0rnoH
XepBex YagBaprymH XoporayynrbiH TOXMPYYNrbIr XUK 605THO.

4.31 XaHanttavH ypamuwyynan Oyly XaHanTrymH XOPOrgyynrbir XXULIUT apuibkaaHbl
M3433H CyypunaH 3ax 3331 O93p apwumkaark ©Oanraa Mag’anang XWNUC3H
LWMHXWUITTA3HA, CyypunaH TOOOPXONITHO.

4.32 BU3HECUNH YHIMI33HUA  QUCUMH  OYrHANTUUAI COHrox4oo Jdapaax 3apyMmbir
GapumTanHa. YyHA:
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4.32.1 OpnorbliH xaHgnaraap TOLOPXOWSICOH [AYHr33p COHrOCOH yea TyxauH
XyBbLlaa raprard KOMMaHuUMH OfIOH HUNTSA apuinkaanax HaPK XyBblLiaaHbl
3aXx 393SIMMH YHO LBHA XSHANTIYWH XOPOorayynrbir TOOLBOS 30XMHO.

4.32.2 3ax 339NUNH XaHanaraap TOOOPXOWMSICOH LYHra3p COHrOCOH yed TyXawH
KOMMaHWH ONOH HUNT3A caHan 60NroH apumkaanax HaNK XyBbLaaHbl 3ax
339JIMMH YH3 LIBHUIT TOOLLOXO[, alumrfiiacaH XULWWr KOMnaHUmH 3ax 39311MNH
apuimkaaHbl M3A33M1371 Hb OfIOH HUWT3L HIBNTTOM apurmkaanarggar
M333N3N4 CYypwrcaH 3CIXUNUM LUMHXUITHA. X3p3aB yr M3A339M3M Hb
XAHANTbIH SPXIYM XWXKUT XyBblL@a 333MLUMMNAMAH apuihKaaHbl M349313r1
GaricaH 60N XAHaANTrYMH XOPOrayynroir 4aBxapayynaH TOOLOXIYN.

4.33 YHANra3umMH Hb OM3HECUWH YHINMAar YHAMradHUMM Xangnara, apryygaap Xunix

rynuaTraxgas Xepsex yagBap 6a TypraH 6opnorgox vYagsap, ax axymH HODKUAH
GONMOH XyBbLi@aa 333MLUMMMUNH TYBLUMH L3X YHINreaHWM Oycap Xoporayymnrbir
TOOLOX Laapanaratam 3CIXMIr LWUMHXUNC3H 6anBan 30XMHO.

4.34 YHaNra3umH Hb TyxauH OW3HECUH YN axwunnaraaHbl MOHreH TyWnraar

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

Oypayynaxag XyBb HAM3p opyyngarryin, yun axunnaraaHbl MOHIeH ryWiraaHaac
Tycdaa YH3 LU3HO OyTa343r XepeHrnnr LUMHXM3H YHOMrasHg TycracaH Gavean
30xMnHO. inm xepeHren aapaax 3ymnc 6artax 6amk 6onHo. YyHa:

4.34.1 KomnaHu 933mwaar 6omnoBY OU3HECT awuwurnarggarryh XepeHre 3cxy/
OM3HECT X3Parudaarym Unyyaoan XepeHre;

4.34.2 YHOMraguuMH TyxavH OW3HECUNH 933MLIA3N  XOPeHrnnr OBu3HeCcUnH
YHIIIr33HA3C Tycad Hb YHAMMK, SUCUMWH YHIMM33HMM Yp AYH O33P HAIMX
YHOMragH, Tycraxaap LWNnOBIPaCcaH XOPeHrs;

4.34.3 TypraH 60pnioraox yHaT LaacaHn OpyyricaH XepeHre opyynanr;

4.34.4 CaHxXyyrMiH TaWnaHr LWUHXN3X 4BUad TOOOPXOWMNOrACOH  uiyyaan
XOPOHre.

TaB. BU3HECUINH YHINTI9HNIN TannaH

YHAMragumMH Hb OU3HECUNH YHOMNII3HUN TaunaHr XepeHrnnH YHINr33HUN Tyxau
xyynuuH 9 ayraap 3ynn, YOYC 103 TannarHan ctaHgapTbiH WaapanarbiH garyy
6anTraHa.

BU3HECUNH YHONMO3HUM TaumnaHr XepeHrMnH 3ax 339M133p [aMXKyyrnaH OfloH
HUMNTI3C CaHXYYXUNT TaTax 3opuynantaap awwurnax 6on YOYC 103 TannarHan
ctaHgapTblH 20.3-4 3aacHbl garyy TyxanH OW3HECUMH YHOMM33HUN axung
OpOonuUOOryn, 30XMX Typlunara, mMaasnar OyXuin YHOMraduyHI3p HArTnaH wanrant
XUAAM3X, TannaHr GBU3HECUIH YHINI33HUIM Tannang xaBcapraHa.

YHONrasHMn TamnaH Hb YHIN334YHUM XUNCAH YHINMI3HMUIA 3YIIT, TYYHUNT YHINAX3
GapvmMmTancaH cTaHgapT, awmrnacaH M34’d, MIAJ3MaAf, TYYHUM 39X CypBarnx,
COHIOCOH YH3 U3HUI CYyYpb, YHAMNI33 XMNX3A X3PIrNACIH YHIANII3HUN xaHgnara 6a
apryya, YHOMraa Xumxgdd [O3BLUYYICIH Teceenersi, X3aparnax 0a xdasraapnax
Hexuenyyd, 93u3CT Hb YHONMO3YHWW XyBb[ rapracaH YHIMradHWA OYrHanT,
YHANraa4yHm 6aTtanraa 3aprunr aryyncaH 6ainHa.

YHINr934MH OM3HECUIH YHINMI3HW TavnaHr 6uyraap 6anTrax Gereepn TyxawH
OM3HECUINH YHINI33HMIN XypaaHryrn 6a OanrapaHryin xanoapTan 6amxk 605Ho.
BusHecuinH  yHANragHMM  TamnaHTam XxonbooToMm MapraaHbir  XOpPeHrnnH
YHOMra3HUN Tyxanh XyynuuH 25 gyraap 3ywnuiH 25.2-O 3aacaH MIproxnumnH
GanryynnarblH O9pragdx MIpProXnuiH 3eBnefl, €c 3yWH XOpoOo XsHaH
LINAOBIPSHD.

CaHxyyriH 3oxuuyyriax XOpOOHbl 30XuuyynanTtTan XyynuiH 3Trasaa XUUC3H
OM3HECUINH YHINI33TIN XOND00TOM 3HAXYY apravnanbiH xapankuntag CaHxyyrunH
30XMuyyrax Xxopoo XsiHanT TaBuHa.

10
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CaHrmiiH  cang, CaHxyyrunmH  3oxuuyynax
XOPOOHbI gaprbiH xamTapcaH 2020 OHbl 5
ayraap capbliH ... -Hbl 64puUAH . . . . Ayraap
Tywaanaap 6atnargcaH “BusHecuiiH yHaMNra9
XWX apraynan’-blH XxaBcpanT

YHINM33HUN raP33T AXNbIH 3AXUONbIH
YIrarP4YuncaH 3ArsApP

OHaxyy 9paaT axnblH 3axmMaan Hb XOPOHTMNH YHAMMI3HUN aXINbIr XUMK NYNUSTraXTan xondorgyynaH
YHIMM33HUNA aXIblH YHOC3H HOXUNYYA, aXrblH Lap Xypaar TOAOPXoNnoxoa waapanaratan Magaaninir
XapuruaH TOXMPOILOX, 36BLU6OPCHUNT HOTIIOX FAPIJIHUN afun XyY4uH Terengep oudur 6apumT om.

[orHoO]

[xaHA]
[an6aH Tywaan]

[YHaNragHuin ynunyynardnnH Hap]

[ayraap] [Ganpnn]

[ynunyynardminH  HA3p] Hb [YHONMA3HWA  3YWM]-UAH  YHINMA3HUIM  QHIXYY [IpP3aT  axung
[YHIAM33UMH]-MIAr COHIroXX XamTpaH axunnax LWWUAABIPNAH [AP33HUA OrHOO]-HUM eapPUNH
[ropasHuin gyraap] TOOT rapaar GanryyncaH. [yUnunyynarymiH Hap] 60MOoH [YHINM34MH] Hb
YHOMM33HUI MIP3IAT aXung gapaax Hexunmiur 6apumtnax 60onHo.

1. YHINrasuHum
TOOOPXOWNONT;

[yHaNraauHmn oBOr Hap, Tycran 3eBLUeepPNnUH pyraap,
Tycram 3eBLUeepPNUUH Tyllaan, Xyrauaa, M3praXxnumnH
XapvyunarblH gaatran, M3gnar, yp yYagsap, TypLinarbiH
Tanaap TOBY M3433NNMAT BUYHI. X3PaB YHIMMI3UYNH Hb
Xyynuap xopurnocHooc 6ycap Toxuongong 6yy yHamK
Oy XOpPeHreTan 3CBAN YHINIA3HWUM rAP33T axnblH Gycan
Tanyyatai simap HaraH marepuannar xonbooTon OGyroy
opornuooTon 6o, acean TeB rony 6a 60gUTON YHINra3
XUAX YHINMA3YHUIM 4YaaBapbIr xa3raapnax 6onox eep
annBaa ©Oycag xydmH 3ynnc Ganraa 6on TUAM XyYuH
3ynncuir Oyp 9XNanuinH WwartaHg WNYNaH TOApyyrcaH
GanHa.]

2. Yununyynary
(ynnunyynarymg)-uiH
TOOOPXOWNONT;

[XoaHO 3opuynaH SHaxXyy YHOMraSHUA rapaaT  axnbIr
rynuaTrox 6anraa tyxam 6m4Ha.]

3. 3opuynaracaH 6ycag
X3pParnaryguimH
TOOOPXOWMONT;

[YHANrasHUN TannaHrmmnH yp OYHr X3parnax xaparnaryua,
HArTNaH WanranTblH TaAWfaHMMNH X3ParnarYyaunH Tanaap
OMYHa.]

11
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4. YHanargax 6ynm 6usHec; | [YHANrasHWn 3ynnuiH Tanaap ToA0pXon 6rYH3.]

5. YHOMro9HMM BantoT; [YHanrasHg awurnax BanTblH - TOPNUAr  aypAaaHa.
YHONrasHWM anveaa TOOLIOOMNIYYa, MOHreH ryWrasHun
LUMHXKMITI3, XMArA3X Teceenen, Xoporayynax XyBb 605oH
KanuTanynax XyBMWH TOOLUOOMOM, YHA3CMA3N Hb yr
AypacaH BanioTaap TOAOPXOWMOrAOH TOOLOOMOrACOH
GanHa.]

6. YH3MrasHUM 30pUnro; [YHaNraaHmn rapasT axnbIr XWMK TyWU3Trax OGOoncoH
YHOSITA3HNA 30PUITO, TYYHUI 30puynanT, TOAOPXOMSIOX
YHO Ud3HWMH Tanaap 6wuuyHa. TemneBneH 3opwuynaracad
30pUNrooc ragyyp awurnaxrym 6amx Hb 4yxan ad
XOnOoraoNnTon Tyn YHIITA3HWI I3paaT axiibIr NYNUITIaXK
Oyn 30puNrbIr MaLl ONIITOMXXTOM TOAOPXONITOX ECTOMN. ]

7. XaOparnax yHa UaHuin [YHaNrasHO X3parnax YH3 USHWUAH CYYPUWAH COHronT,
Cyypb; TYYHWUIAT COHrox GOMCOH yuYup wanTtraaHbl Tanaap 6u4yHa.]

8. YHONraaHum egep; [ropa3raap ypbauunaH TOXMPOSLUCOH YHIMra3HUM egep,

TannNaHrmmH egep, y3nar XMnx orHoor 6GU4Ha.J

9. YHIMraa4uHum axun 6a [YHONrasHMn rapaaT axnblH  9BUAOA  XMATOdX  Y3nar
TYYHWUA anvBaa WwanranT, acyynra, LWWHXWUAIe3HA yypax anveaa caaj
Xsi3raapnanTyyablH MeH | Byloy xA3raapnantyyabir ypbauunaH TOAOPXOWIK 3HI
YaHap, XaMXa3; X3CArT OMYHA. [3pa3T axnblH Hexuneep Lanrad

MaragnanT XMAXUAr Xxsa3raapnacHbel yriMaac yycax 60nox
apcanyya, xasraapnantyyn 60noH yr xda3raapnantbiH yp
OYHA4 rapracaH anvBaa 3aunwryn Teceennyyg Oytoy
Tycran Teceennyyounr 60MOMXKUNH TyBLIWHG, ypbOunnaH
TOAOPXONITHO.]

10. YHOMNr934NH UTraN [YHanrasHuin  yp  AyHA  WTran  y3yynax  anueaa
Y3YY19X M3433NMNAH XamaapanTtan opu, M3433nnunH Tepen 6a ax cypsanx,
Tepen 6a ax cypBanx; YHOMrA3HWA  ABUa4 TYWUITrdX anuBaa  wanrantbir

ypbO4unaH TogopXonnox Tanaap 6u4Ha.]

11. Mapgargaxyny, [YHONragHMn  ropaaT axnbir aMXuUnTTanm TynuaTroxaj
Teceennyya 6a/6ytoy Waapgnaratan,  ypbadunaH  TOOOPXOWmK  Bonox
Tycrawm Teceennyya; M343r4axymny Teceennyyn 60noH Tycran TeceennyyannH

Tanaap 6u4yHa.]

12. BbanTrax TannaHrninH [YHanraaHui TannaHrmiH xanbap, XapxaH Xyprax tanaap
Tepen, O14H3.]

13. TannaHrmmH xasnanT, [YHONrasHM Xxaparnaa 9CBan TYYHO WTIAMA  XYNaanrax
TYrasH Tapaant 6a XOparnaryaumnir  xs3raapnax  waapgnaratam  acax,
X3PaArnasHUn TOXUPOMKTOM  TOXMOngona TyxawH  3opuynarfacad
Xsi3raapnanTtyya, xaparnaryung 60MnoH xa3raapnantyyabiH Tanaap OMyHa.]

14. YHanraar YOYC-g [YOYC-g HuruyynaH rynuatrax 6a yHIamrasumH Hb 6yx

HUALYYIISH rYULITIaX
6a YHaNragumnH Hb Byx
M33ra3xyny, opuyyabliH
30XucTon Gananbir
YHIM3X;

M3A3rgaXyNy, opuyyablH 30XMCTOM Gananbir YHINIXMIH
TyNng XuUWrgax cyganraa, WUMHXWMAMASHWA - Tanaap,
YHOMrasHMn  gBUag YYCaK Oonox anveBaa raxunTtbliH
Tanaap 6u4yHa.]
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Tecell

15. bycag. [YHanraar amxumnTTan rynyatraxad LlWaapgnaratam rax
Y3C3H YANYMyynard, YHarasHUnM 3ynn, TyxamH GusHecuiiH
canbapTt TaBurgax Oym HAIMaNT Hexuern, aapanarbiH
Tanaap 6u4H3.]

Bu 033px rapaaT axnbiH 3axugan 6onoH XascpanTTan TaHMMALaX, OMAroCoH 6a rapaaT axnblH HEOXLNAT
XYN33H 3eBLUeepy barHa.

YUNYNYYNIAry/3AXUAIAMY-mir Teneen: YH3NM33YHUINT Teneern:

/oBor Hap, rapbiH ycar/ / oBOr H3p, rapbiH ycar/
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